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Capitolo 1 - BILANCIO PDF OTTENUTO IN AUTOMATICO DA XBRL

A4 HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021

Dati anagrafici

Sede in
VIA FLAVIO GIOIA 71 VERONA 
VR

Codice Fiscale 00212330237

Numero Rea VR 57409

P.I. 00212330237

Capitale Sociale Euro 134110065.3 i.v.

Forma giuridica SOCIETA' PER AZIONI

Settore di attività prevalente (ATECO) 701000

Società in liquidazione no

Società con socio unico no

Società sottoposta ad altrui attività di direzione e 
coordinamento

no

Appartenenza a un gruppo si

Denominazione della società capogruppo ATLANTIA S.P.A.

Paese della capogruppo ITALIA
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Stato patrimoniale

31-12-2021 31-12-2020

Stato patrimoniale

Attivo

B) Immobilizzazioni

I - Immobilizzazioni immateriali

3) diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno 574.737 776.706

6) immobilizzazioni in corso e acconti 8.720 52.362

7) altre 24.140 13.590

Totale immobilizzazioni immateriali 607.597 842.658

II - Immobilizzazioni materiali

1) terreni e fabbricati 122.435 134.421

4) altri beni 8 168

Totale immobilizzazioni materiali 122.443 134.589

III - Immobilizzazioni finanziarie

1) partecipazioni in

a) imprese controllate 573.439.117 603.498.350

d-bis) altre imprese 3.196.091 3.196.091

Totale partecipazioni 576.635.208 606.694.441

2) crediti

a) verso imprese controllate

esigibili oltre l'esercizio successivo 23.980.226 31.793.231

Totale crediti verso imprese controllate 23.980.226 31.793.231

Totale crediti 23.980.226 31.793.231

3) altri titoli 287.748 304.990

Totale immobilizzazioni finanziarie 600.903.182 638.792.662

Totale immobilizzazioni (B) 601.633.222 639.769.909

C) Attivo circolante

II - Crediti

1) verso clienti

esigibili entro l'esercizio successivo 41.953 100.047

Totale crediti verso clienti 41.953 100.047

2) verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 753.690 929.498

esigibili oltre l'esercizio successivo 8.800 8.800

Totale crediti verso imprese controllate 762.490 938.298

3) verso imprese collegate

esigibili entro l'esercizio successivo - 502

Totale crediti verso imprese collegate - 502

4) verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo - 563.693

Totale crediti verso controllanti - 563.693

5-bis) crediti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 48.821 6.945

Totale crediti tributari 48.821 6.945

5-ter) imposte anticipate 1.208.019 1.082.185

5-quater) verso altri

esigibili entro l'esercizio successivo 84.867 85.155

Totale crediti verso altri 84.867 85.155
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Totale crediti 2.146.150 2.776.825

III - Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

attività finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 20.913.967 23.714.214

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 20.913.967 23.714.214

IV - Disponibilità liquide

1) depositi bancari e postali 12.433.041 6.016.169

3) danaro e valori in cassa 868 374

Totale disponibilità liquide 12.433.909 6.016.543

Totale attivo circolante (C) 35.494.026 32.507.582

D) Ratei e risconti 120.355 58.566

Totale attivo 637.247.603 672.336.057

Passivo

A) Patrimonio netto

I - Capitale 134.110.065 134.110.065

II - Riserva da soprapprezzo delle azioni 109.142.231 109.142.231

IV - Riserva legale 27.673.911 27.673.911

VI - Altre riserve, distintamente indicate

Varie altre riserve 223.612.904 235.112.904

Totale altre riserve 223.612.904 235.112.904

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 53.527.166 52.978.301

IX - Utile (perdita) dell'esercizio (9.147.423) 548.865

Totale patrimonio netto 538.918.854 559.566.277

B) Fondi per rischi e oneri

4) altri 389.605 450.522

Totale fondi per rischi ed oneri 389.605 450.522

D) Debiti

4) debiti verso banche

esigibili entro l'esercizio successivo 7.179.560 7.186.194

esigibili oltre l'esercizio successivo 25.792.862 32.868.101

Totale debiti verso banche 32.972.422 40.054.295

7) debiti verso fornitori

esigibili entro l'esercizio successivo 2.705.545 2.766.169

Totale debiti verso fornitori 2.705.545 2.766.169

9) debiti verso imprese controllate

esigibili entro l'esercizio successivo 26.985.821 29.231.801

esigibili oltre l'esercizio successivo 28.242.529 29.605.941

Totale debiti verso imprese controllate 55.228.350 58.837.742

11) debiti verso controllanti

esigibili entro l'esercizio successivo 1.350.855 4.123.184

Totale debiti verso controllanti 1.350.855 4.123.184

12) debiti tributari

esigibili entro l'esercizio successivo 406.348 133.732

Totale debiti tributari 406.348 133.732

13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

esigibili entro l'esercizio successivo 406.941 301.993

Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 406.941 301.993

14) altri debiti

esigibili entro l'esercizio successivo 4.844.300 6.072.161

Totale altri debiti 4.844.300 6.072.161

Totale debiti 97.914.761 112.289.276

E) Ratei e risconti 24.383 29.982
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Totale passivo 637.247.603 672.336.057
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Conto economico

31-12-2021 31-12-2020

Conto economico

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 11.448.631 10.335.535

5) altri ricavi e proventi

altri 368.394 1.286.386

Totale altri ricavi e proventi 368.394 1.286.386

Totale valore della produzione 11.817.025 11.621.921

B) Costi della produzione

6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 15.869 11.555

7) per servizi 8.806.158 8.429.676

8) per godimento di beni di terzi 152.287 123.988

9) per il personale

a) salari e stipendi 1.886.266 1.952.439

b) oneri sociali 576.233 535.307

c) trattamento di fine rapporto 84.165 83.948

e) altri costi 48.782 21.196

Totale costi per il personale 2.595.446 2.592.890

10) ammortamenti e svalutazioni

a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 332.924 302.898

b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 12.146 12.161

Totale ammortamenti e svalutazioni 345.070 315.059

14) oneri diversi di gestione 75.013 76.829

Totale costi della produzione 11.989.843 11.549.997

Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) (172.818) 71.924

C) Proventi e oneri finanziari

15) proventi da partecipazioni

da imprese controllate 20.109.937 -

altri 6.447 2.389

Totale proventi da partecipazioni 20.116.384 2.389

16) altri proventi finanziari

d) proventi diversi dai precedenti

altri 257.933 1.186.598

Totale proventi diversi dai precedenti 257.933 1.186.598

Totale altri proventi finanziari 257.933 1.186.598

17) interessi e altri oneri finanziari

altri 683.685 449.713

Totale interessi e altri oneri finanziari 683.685 449.713

Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) 19.690.632 739.274

D) Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

19) svalutazioni

a) di partecipazioni 28.559.233 -

b) di immobilizzazioni finanziarie che non costituiscono partecipazioni 17.242 62.941

Totale svalutazioni 28.576.475 62.941

Totale delle rettifiche di valore di attività e passività finanziarie (18 - 19) (28.576.475) (62.941)

Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) (9.058.661) 748.257

20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate

imposte correnti 214.596 215.563

v.2.13.0 A4 HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021 Pag. 5 di 38

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2021

A4 HOLDING S.P.A.
Codice fiscale: 00212330237

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 482959792
estratto dal Registro Imprese in data 19/07/2022

A4 HOLDING S.P.A.
Codice Fiscale 00212330237

Informazioni societarie •            di     8 122



imposte differite e anticipate (125.834) (16.171)

Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 88.762 199.392

21) Utile (perdita) dell'esercizio (9.147.423) 548.865
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Rendiconto finanziario, metodo indiretto

31-12-2021 31-12-2020

Rendiconto finanziario, metodo indiretto

A) Flussi finanziari derivanti dall'attività operativa (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio (9.147.423) 548.865

Imposte sul reddito 88.762 199.392

Interessi passivi/(attivi) 425.752 (736.885)

(Dividendi) (20.116.384) (2.389)
1) Utile (perdita) dell'esercizio prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus
/minusvalenze da cessione

(28.749.293) 8.983

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale 
circolante netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni 345.070 315.059

Svalutazioni per perdite durevoli di valore 28.576.475 62.941

Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari 70.421 45.122
Totale rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel 
capitale circolante netto

28.991.966 423.122

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 242.673 432.105

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti 798.097 551.974

Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (5.912.457) (5.778.490)

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (61.789) 4.783

Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (5.599) (116.287)

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto (976.026) 1.347.875

Totale variazioni del capitale circolante netto (6.157.774) (3.990.145)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto (5.915.101) (3.558.040)

Altre rettifiche

Interessi incassati/(pagati) (506.112) (582.626)

(Imposte sul reddito pagate) (130.455) (1.095.321)

Dividendi incassati 20.116.384 2.389

(Utilizzo dei fondi) (60.917) (352.620)

Totale altre rettifiche 19.418.900 (2.028.178)

Flusso finanziario dell'attività operativa (A) 13.503.799 (5.586.218)

B) Flussi finanziari derivanti dall'attività d'investimento

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti) (97.863) (116.608)

Immobilizzazioni finanziarie

(Investimenti) - (15.120.491)

Disinvestimenti 9.316.310 -

Flusso finanziario dell'attività di investimento (B) 9.218.447 (15.237.099)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attività di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche (7.075.239) -

Accensione finanziamenti 2.270.359 762.544

Mezzi propri

(Dividendi e acconti su dividendi pagati) (11.500.000) -

Flusso finanziario dell'attività di finanziamento (C) (16.304.880) 762.544

Incremento (decremento) delle disponibilità liquide (A ± B ± C) 6.417.366 (20.060.773)

Disponibilità liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 6.016.169 26.076.606
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Danaro e valori in cassa 374 710

Totale disponibilità liquide a inizio esercizio 6.016.543 26.077.316

Disponibilità liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 12.433.041 6.016.169

Danaro e valori in cassa 868 374

Totale disponibilità liquide a fine esercizio 12.433.909 6.016.543
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2021

Nota integrativa, parte iniziale

PREMESSA

 

I principi contabili successivamente descritti sono stati adeguati con le modifiche, integrazioni e novità introdotte alle norme
del Codice Civile dal D.Lgs. 139 del 18 agosto 2015 (che ha recepito la Direttiva 34/2013/UE).

La presente relazione degli Amministratori, che correda il Bilancio d'esercizio, si fonda sui seguenti postulati generali di
redazione del bilancio sanciti dall'articolo 2423, 2° comma del Codice Civile:
-   chiarezza: nella redazione del Bilancio si è operato esponendo i fatti aziendali in modo chiaro, trasparente e comprensibile;
-     rappresentazione veritiera: si è operato, altresì, secondo quanto specificatamente statuito sia dall'articolo 2217 Codice

Civile (il quale prevede che il Bilancio dimostri con evidenza e verità il risultato economico di gestione) sia sulla base
della relazione di accompagnamento del Decreto Legislativo n. 127 del 1991, che raccomanda, in particolare, una
corretta e prudente stima dei valori di Bilancio e del risultato. Gli Amministratori hanno operato conseguentemente al
fine ultimo di dare una rappresentazione della gestione e della Società quale "realtà oggettiva", espressa da quantità per le
quali è possibile misurare obiettivamente la grandezza che le esprime, consentendo il successivo riscontro. Laddove si è
dovuto procedere alla valutazione di quantità, la cui determinazione può avvenire unicamente attraverso stime, si è
operato su ipotesi di approssimazione al vero oppure su ipotesi di soggettiva interpretazione del vero, sempre con la
finalità di garantire l'attendibilità e l'intelligibilità del Bilancio;

-   rappresentazione corretta: il postulato della correttezza viene sviluppato non solo in termini di rispetto delle regole e delle
norme di formazione del Bilancio, ma soprattutto come generale atteggiamento di buona fede e diligenza, in particolare
negli ambiti che prevedono l'esercizio di margini di discrezionalità previsti dalla normativa. In tal senso si è operato nel
rispetto dei principi della competenza e della prudenza (articolo 2423- , 1° comma del Codice Civile):bis

estimativa, provvedendo alla ponderazione delle voci di Bilancio sulla base di prudenziali valori-limite, massimi per
le attività e minimi per le passività, ciò al fine di evitare sopravvalutazioni o sottovalutazioni di attività e di passività;

amministrativa, operando secondo le regole di "sana, onesta e consapevole amministrazione";

lungimiranza, espressa nel processo valutativo in base alla sopra richiamata "prudenza amministrativa" nella
prospettiva della continuazione dell'attività di gestione dell'impresa, ovvero tenendo in evidenza il fatto che alla data
di redazione del Bilancio vi sono operazioni e processi in atto che si compiranno solo successivamente sotto forma di
realizzi (diretti o indiretti) delle attività o di estinzione delle passività.

La presente relazione si propone di risultare equilibrata ed esaustiva, attraverso la descrizione dettagliata di tutti gli aspetti
rilevanti della gestione.

Per questa ragione, nel dare illustrazione della situazione della Società, ci si è quindi preoccupati di rappresentare i diversi e
complementari aspetti che la caratterizzano, ovvero:
-     l'aspetto finanziario, per consentire l'esame delle relazioni tra fabbisogni di capitale e relative modalità di copertura e tra

correlati flussi di entrate e impieghi monetari;
-   l'aspetto patrimoniale, per dare ragione della relazione intercorrente tra il patrimonio netto e l'indebitamento, verificando e

consentendo a tutti i soggetti, interessati alla lettura dei fatti aziendali, di verificare l'esistenza del necessario ed utile
equilibrio, all'interno delle fonti di finanziamento, tra il capitale proprio ed il capitale di terzi;

-     l'aspetto economico, per evidenziare le relazioni tra il flusso dei costi ed il flusso dei ricavi, accertando l'attitudine della
Società a mantenere una condizione di equilibrio economico che le consente di operare durevolmente.

Sono stati altresì rispettati i postulati della costanza nei criteri di valutazione, rilevanza e comparabilità delle informazioni.

Nel corso dell'esercizio non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso alla deroga ai criteri di
valutazione, di cui all'art. 2423, comma 5, del Codice Civile, in quanto incompatibili con la rappresentazione veritiera e
corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Società e del risultato economico. Non sono state altresì effettuate
nell'esercizio rivalutazioni di attività ai sensi di leggi speciali in materia.

La rilevanza dei singoli elementi che compongono le voci di bilancio è stata giudicata nel contesto complessivo del bilancio.
Per quantificare la rilevanza si è tenuto conto sia di elementi qualitativi che quantitativi.

Per ogni voce dello Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario sono indicati i corrispondenti
valori dell'esercizio precedente. Qualora le voci non siano comparabili, quelle relative all'esercizio precedente sono state
adattate fornendo nella Nota Integrativa, per le circostanze rilevanti, i relativi commenti.

Principi di redazione
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Struttura e contenuto del prospetto di bilancio

Il Bilancio dell'esercizio 2021, di cui la presente Nota Integrativa costituisce parte integrante ai sensi dell'art. 2423 comma 1
del Codice Civile, corrisponde alle risultanze contabili regolarmente tenute ed è redatto conformemente agli artt. 2423, 2423-

, 2424, 2424- , 2425, 2425- , secondo i principi di redazione previsti dall'art. 2423-  comma 1 e i criteri diter bis bis bis
valutazione di cui all'art. 2426 del Codice Civile.

Esso è costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal rendiconto finanziario e dalla presente nota integrativa.

La nota integrativa ha la funzione di fornire l'illustrazione, l'analisi ed in taluni casi un'integrazione dei dati di bilancio e
contiene le informazioni richieste dagli artt. 2427 e 2427-bis del Codice Civile, da altre disposizioni del Codice Civile in
materia di bilancio e da altre leggi precedenti.   Inoltre, in essa sono fornite tutte le informazioni complementari ritenute
necessarie a dare una rappresentazione la più trasparente e completa, anche se non richieste da specifiche disposizioni di
legge.

Pur avendo considerato le incertezze determinate dalla pandemia Covid-19, gli Amministratori hanno verificato
l'insussistenza di indicatori di carattere finanziario, gestionale o di altro genere che potessero segnalare criticità circa la
capacità della Società di far fronte alle proprie obbligazioni nel prevedibile futuro e pertanto, il Bilancio è stato predisposto
nel presupposto della continuità aziendale. Anche a seguito dell'ingresso nella compagine sociale del Gruppo Abertis, gli
Amministratori non ravvisano particolari problemi circa la capacità della Società di continuare ad operare come un'entità in
funzionamento, potendo contare  sulle risorse derivanti dallo svolgimento delle attività che verranno realizzate ain primis
favore delle controllate, oltre che sull'ottenimento di un costante flusso di dividendi per la propria gestione operativa, in
particolare dalla controllata che gestisce la concessione del tratto autostradale Brescia Padova.

In ossequio ai disposti di cui al Codice Civile art. 2497 bis, si informa che la Società non è sottoposta all'attività di controllo e
direzione da parte di società o enti.

Il presente Bilancio è predisposto in Euro e tutti i valori sono arrotondati all'unità di Euro, senza cifre decimali, se non
altrimenti indicato, rispettando la struttura e la numerazione delle voce degli schemi di Stato Patrimoniale e di Conto
Economico previsti dalle norme richiamate. Le voci con importo pari a zero, sia nell'esercizio in corso sia nell'esercizio
precedente, non sono indicate nei prospetti di bilancio.

Per quanto riguarda l'attività svolta dalla Società, l'evoluzione prevedibile della gestione nonché i rapporti con le parti
correlate (imprese controllanti, imprese controllate e imprese sottoposte al controllo delle controllanti) si rinvia a quanto
indicato nella Relazione sulla Gestione, predisposta dagli Amministratori della Società a corredo del presente bilancio.

I fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio, la proposta di destinazione del risultato dell'esercizio e l'importo
complessivo degli impegni, delle garanzie e delle passività potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale sono esposti in
appositi paragrafi della presente Nota Integrativa.

In aggiunta, ai sensi dell'art. 2427, primo comma, numero 22-ter del Codice Civile, non esistono accordi non risultanti dal
bilancio d'esercizio, i cui rischi e/o benefici da essi derivanti siano significativi ai fini della valutazione patrimoniale e
finanziaria e del risultato economico della Società.  

Casi eccezionali ex art. 2423, quinto comma, del Codice Civile

Deroghe

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso a deroghe di cui all'art. 2423 comma 4 e all'art.
2423-  comma 2 del Codice Civile.bis

Criteri di valutazione applicati

Immobilizzazioni immateriali
Sono iscritte al costo storico di acquisizione, inclusivo degli oneri accessori ed esposte al netto degli ammortamenti effettuati
nell'esercizio e nei precedenti, calcolati sistematicamente in ogni esercizio a quote costanti. Le immobilizzazioni immateriali
sono iscritte con il consenso dell'Organismo di controllo nei casi previsti dalla legge. Le aliquote di ammortamento applicate
sono indicate nel prosieguo della nota integrativa.

Immobilizzazioni materiali
Le immobilizzazioni materiali sono iscritte al costo di acquisto o di costruzione interna, al netto degli ammortamenti
effettuati nell'esercizio e nei precedenti. Nel costo sono compresi gli oneri accessori e i costi diretti e indiretti per la quota

ragionevolmente imputabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene può essere
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ragionevolmente imputabile al bene, relativi al periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene può essere
utilizzato.

Gli ammortamenti dei beni materiali sono calcolati tenendo conto della residua possibilità di utilizzazione dei beni cui si
riferiscono, con coefficienti applicati in misura omogenea rispetto agli esercizi precedenti. Le aliquote ordinarie di
ammortamento applicate sono indicate nel prosieguo della nota integrativa.

Le spese successive relative alle immobilizzazioni sono portate ad incremento del valore contabile se ed in quanto aumentino
la produttività, la vita utile e/o la sicurezza del cespite esistente. I costi di manutenzione e riparazione aventi natura ordinaria
sono addebitati integralmente a conto economico.  

Perdite durevoli di valore
Se il valore recuperabile di un'immobilizzazione materiale o immateriale è inferiore al suo valore contabile,
l'immobilizzazione viene corrispondentemente svalutata e la differenza è imputata nel conto economico come perdita
durevole di valore. Se non è possibile stimare il valore recuperabile della singola immobilizzazione, la Società determina il
valore recuperabile dell'unità generatrice di flussi di cassa alla quale l'immobilizzazione appartiene. Ciò si verifica quando le
singole immobilizzazioni non generano flussi di cassa in via autonoma rispetto alle altre immobilizzazioni.

Le svalutazioni operate non vengono mantenute nel caso in cui vengano meno i motivi per cui tali svalutazioni si erano rese
necessarie.  

Immobilizzazioni finanziarie
Le partecipazioni iscritte tra le immobilizzazioni sono destinate ad una permanenza durevole nel patrimonio della Società e
sono valutate con il metodo del costo rettificato delle perdite durevoli di valore.  Le partecipazioni sono iscritte al costo di
acquisizione o di costituzione, comprensivo degli oneri accessori, eventualmente ridotto per perdite durevoli di valore. I costi
accessori sono costituiti da costi direttamente imputabili all'operazione, quali, ad esempio, i costi di intermediazione bancaria
e finanziaria, le commissioni, le spese e le imposte.

Il valore di iscrizione delle partecipazioni si incrementa per effetto degli aumenti di capitale a pagamento o di rinuncia a
crediti vantati dalla Società nei confronti delle partecipate. Gli aumenti di capitale a titolo gratuito non incrementano il valore
delle partecipazioni. Il valore di carico della partecipazione, quando viene rilevata l'esistenza di una perdita durevole di
valore, viene ridotto al suo minor valore recuperabile, che è determinato in base ai benefici futuri che si prevede affluiranno
all'economia della partecipante. Il valore originario della partecipazione viene ripristinato negli esercizi successivi qualora
vengano meno i motivi della svalutazione effettuata.

I titoli, costituiti da quote di fondi comuni d'investimento, sono valutati con il metodo del costo; in caso di perdite durevoli di
valore determinate in base al valore del fondo risultante dai rendiconti periodici redatti dal gestore del fondo, tale costo viene
rettificato con rilevazione a conto economico del differenziale '.

La classificazione dei crediti tra le immobilizzazioni finanziarie e l'attivo circolante è effettuata in base al criterio della
destinazione degli stessi rispetto all'attività ordinaria e pertanto, indipendentemente dalla scadenza, i crediti di origine
finanziaria sono classificati tra le immobilizzazioni finanziarie mentre quelli di origine commerciale sono classificati
nell'attivo circolante. Il criterio di valutazione dei crediti è esposto nel prosieguo.

Crediti
I crediti sono rilevati in bilancio secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale e del valore
di presumibile realizzo. Il criterio del costo ammortizzato non è applicato quando gli effetti sono irrilevanti, ovvero quando i
costi di transazione, le commissioni pagate tra le parti e ogni altra differenza tra valore iniziale e valore a scadenza sono di 
scarso rilievo oppure se i crediti sono a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

Il valore dei crediti, come sopra determinato, è rettificato, ove necessario, da un apposito fondo svalutazione, esposto a diretta
diminuzione del valore dei crediti stessi, al fine di adeguarli al loro presumibile valore di realizzo. L'importo della
svalutazione alla data di bilancio è pari alla differenza tra il valore contabile e il valore dei flussi finanziari futuri stimati,
ridotti degli importi che si prevede di non incassare, attualizzato al tasso di interesse effettivo originario del credito.'

Disponibilità liquide
Rappresentano i saldi attivi dei depositi bancari, postali e gli assegni, nonché il denaro e i valori in cassa alla chiusura
dell'esercizio. I depositi bancari e postali e gli assegni sono valutati al presumibile valore di realizzo, il denaro e i valori
bollati in cassa al valore nominale mentre le disponibilità in valuta estera sono valutate al cambio in vigore alla data di
chiusura dell'esercizio.  
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Ratei e risconti
Nella voce ratei e risconti attivi e passivi sono esclusivamente iscritti proventi e oneri dell'esercizio che avranno
manifestazione numeraria in esercizi successivi e ricavi e costi conseguiti o sostenuti entro la chiusura dell'esercizio ma di
competenza di esercizi successivi. In ogni caso vi sono iscritte soltanto quote di costi e di proventi, comuni a due o più
esercizi, l'entità dei quali varia in ragione del tempo.'

Patrimonio netto
Il capitale sociale è stato iscritto al valore nominale delle azioni sottoscritte dai soci, relativamente a operazioni sul capitale
già perfezionate.

Le riserve sono state iscritte al loro valore nominale.  

Fondi per rischi e oneri
I fondi per rischi ed oneri sono stanziati per coprire perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o probabile, dei
quali tuttavia alla chiusura dell'esercizio non sono determinabili l'ammontare o la data di sopravvenienza.  Gli stanziamenti
riflettono la migliore stima possibile sulla base degli elementi a disposizione. I rischi per i quali il manifestarsi di una
passività è soltanto possibile sono indicati nella nota di commento dei fondi, senza procedere allo stanziamento di un fondo
rischi ed oneri. Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di costo di conto economico
delle pertinenti classi (B, C o D). Tutte le volte in cui non è attuabile questa correlazione tra la natura dell'accantonamento ed
una delle voci alle suddette classi, gli accantonamenti per rischi e oneri sono iscritti alle voci B12 e B13 del conto economico.

 

Trattamento di fine rapporto di lavoro

Corrisponde al debito della Società verso il personale dipendente in forza a fine esercizio a norma delle leggi vigenti e dei
contratti di lavoro collettivi e aziendali ed esposte al netto delle anticipazioni corrisposte. La Società ha provveduto a
trasferire il Trattamento di Fine Rapporto al Fondo Tesoreria INPS e ad altre forme di previdenza complementare a seguito
dell'approvazione della Legge n. 296 del 27 dicembre 2006 (c.d. Legge Finanziaria 2007) e successivi decreti e regolamenti.'

Debiti
I debiti sono iscritti secondo il criterio del costo ammortizzato, tenendo conto del fattore temporale. Il criterio del costo
ammortizzato non è applicato ai debiti qualora i suoi effetti risultino irrilevanti. Gli effetti sono considerati irrilevanti per i
debiti a breve termine (ossia con scadenza inferiore ai 12 mesi).

I debiti per ferie maturate dai dipendenti e per retribuzioni differite, comprensivi di quanto dovuto agli enti previdenziali,
sono stanziati sulla base dell'ammontare che si dovrebbe corrispondere nell'ipotesi di cessazione del rapporto di lavoro.'

Altre informazioni

Conto Economico: Ricavi, Proventi, Costi e Oneri
I ricavi, i proventi, i costi e gli oneri sono rilevati in bilancio secondo il principio della prudenza e della competenza.

I ricavi per le prestazioni di servizi sono riconosciuti alla loro ultimazione e/o maturazione.

I dividendi sono contabilizzati nell'esercizio in cui vengono deliberati dall'assemblea dei Soci.

I dividendi sono rilevati come proventi finanziari indipendentemente dalla natura delle riserve oggetto di distribuzione.

I proventi ed oneri finanziari sono iscritti per competenza.

Imposte su reddito dell'esercizio

Sono scritte in base alla stima del reddito imponibile in conformità alle disposizioni in vigore, tenendo conto delle esenzioni
applicabili e dei crediti d'imposta spettanti.

Le imposte differite e anticipate, sono calcolate per tenere conto delle differenze temporanee tra i valori delle attività e delle
passività determinati secondo i criteri civilistici ed i corrispondenti valori riconosciuti a fini fiscali. La loro valutazione è
effettuata tenendo conto della presumibile aliquota fiscale che si prevede la Società sosterrà nell'anno in cui tali differenze
concorreranno alla formazione del risultato fiscale, considerando le aliquote in vigore o già emanate alla data di bilancio e
vengono appostate rispettivamente nel "fondo imposte differite" iscritto nel passivo tra i fondi rischi e oneri e nella voce
"imposte anticipate" dell'attivo circolante.
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Le attività per imposte anticipate sono rilevate per tutte le differenze temporanee deducibili, in rispetto al principio della
prudenza, se vi è la ragionevole certezza dell'esistenza negli esercizi in cui le stesse si riverseranno di un reddito imponibile
non inferiore all'ammontare delle differenze che si andranno ad annullare. Per contro, le imposte differite passive sono
rilevate su tutte le differenze temporanee imponibili.

Le imposte differite relative alle riserve in sospensione di imposta non sono rilevate se vi sono scarse probabilità di distribuire
tali riserve ai soci.

Impegni, Garanzie prestate, Rischi

Gli impegni e le garanzie sono descritti, in base ai nuovi principi contabili, nelle note al bilancio, esplicitandone il valore
contrattuale e/o nominale.

I rischi, per i quali la manifestazione di una passività è probabile, sono descritti nelle note esplicative e accantonati secondo
criteri di congruità nei fondi rischi. I rischi, per i quali la manifestazione di una passività è solo possibile, sono descritti nella
nota integrativa.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio richiede l'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attività e passività e sulla relativa
informativa di bilancio. I risultati che si consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste periodicamente
e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate, sono rilevati nel conto economico dell'esercizio in cui
si verificano i cambiamenti, se gli stessi hanno effetti solo su tale esercizio, e anche negli esercizi successivi se i cambiamenti
influenzano sia l'esercizio corrente sia quelli successivi.

Esonero dall'obbligo di redazione del bilancio consolidato

La Società si è avvalsa della facoltà di non predisporre il bilancio consolidato, così come previsto dall'art. 27 comma 3 del D.
Lgs. 127/1991, in quanto la controllante indiretta Abertis Infraestructuras S.A. predispone il bilancio consolidato nel quale il
Gruppo A4 Holding risulta incluso, secondo le normative esistenti.

Obblighi di rilevazione e informativa

Con riferimento a talune voci di bilancio la Società non ha rispettato tutti gli obblighi in tema di rilevazione, valutazione,
presentazione e informativa in quanto ha ritenuto che la loro osservanza avrebbe comportato effetti irrilevanti al fine di dare
una rappresentazione veritiera e corretta e, al tempo stesso, avrebbe fatto gravare sulla Società costi sproporzionati in tema di
tempi e risorse richiesti per il loro rispetto. Sono stati comunque rispettati tutti gli obblighi in tema di regolare tenuta delle
scritture contabili.
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Nota integrativa, attivo

Si riepilogano nella presente sezione i movimenti delle voci dell'Attivo dello Stato Patrimoniale.  

Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Di seguito vengono evidenziate le voci che hanno subito movimentazioni nel corso dell'esercizio.

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Diritti di brevetto industriale e diritti di 
utilizzazione delle opere dell'ingegno

Immobilizzazioni 
immateriali in corso e 

acconti

Altre 
immobilizzazioni 

immateriali

Totale 
immobilizzazioni 

immateriali

Valore di inizio 
esercizio

Costo 2.882.614 52.362 48.814 2.983.790

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

2.105.908 - 35.224 2.141.132

Valore di bilancio 776.706 52.362 13.590 842.658

Variazioni nell'esercizio

Incrementi per 
acquisizioni

69.242 8.720 19.901 97.863

Riclassifiche (del 
valore di bilancio)

52.362 (52.362) - -

Ammortamento 
dell'esercizio

323.573 - 9.351 332.924

Totale variazioni (201.969) (43.642) 10.550 (235.061)

Valore di fine esercizio

Costo 3.004.218 8.720 68.715 3.081.653

Ammortamenti 
(Fondo 
ammortamento)

2.429.481 - 44.575 2.474.056

Valore di bilancio 574.737 8.720 24.140 607.597

Gli incrementi dell'esercizio 2021 fanno riferimento:

-   per la voce "Diritti di utilizzo opere dell'ingegno" al completamento del progetto Sap Corporate di Gruppo finalizzato alla
razionalizzazione - standardizzazione dei processi aziendali, all'efficientamento del livello di integrazione delle società
controllate e all'aumento del livello di sicurezza delle informazioni;

-   per la voce "Immobilizzazioni immateriali in corso" alle evolutive sul sistema informatico in adozione;

-   per la voce "Altre" include i costi sostenuti per implementazione siti web e skill.

Immobilizzazioni materiali

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

La composizione di queste voci di Bilancio ed i movimenti relativi sono rappresentati nella tabella che segue:

Terreni e fabbricati Altre immobilizzazioni materiali Totale Immobilizzazioni materiali

Valore di inizio esercizio

Costo 320.151 4.243 324.394
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Terreni e fabbricati Altre immobilizzazioni materiali Totale Immobilizzazioni materiali

Ammortamenti (Fondo ammortamento) 185.730 4.075 189.805

Valore di bilancio 134.421 168 134.589

Variazioni nell'esercizio

Ammortamento dell'esercizio 11.986 160 12.146

Totale variazioni (11.986) (160) (12.146)

Valore di fine esercizio

Costo 320.151 4.243 324.394

Ammortamenti (Fondo ammortamento) 197.716 4.235 201.951

Valore di bilancio 122.435 8 122.443

La voce "Terreni e fabbricati" si riferisce al complesso parrocchiale S. Martino Vescovo sito nei pressi del casello di
Sirmione (BS). Il relativo fondo ammortamento è stato incrementato della quota di ammortamento maturata nell'esercizio
(aliquota 4%). Si tratta di complesso edificato di mq 3.010 costituito da immobili sottoposti alla disciplina di cui al Decreto
Legislativo n.42 del 22/01/2004 in forza di vincolo del Ministero per i Beni Culturali ed Ambientali assoggettati, in caso di
alienazione, alla prelazione in favore dello Stato.

La voce "Altri beni" fa riferimento a mobili d'ufficio ammortizzati al 12,5% e ad attrezzature varie ammortizzate al
20%.                                   

Immobilizzazioni finanziarie

La voce immobilizzazioni finanziarie è costituita come di seguito dettagliato:

 

III-Immobilizzazioni finanziarie 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Partecipazioni in imprese controllate 603.498.350 (30.059.233) 573.439.117

Partecipazioni in altre imprese 3.196.091 - 3.196.091

Crediti 31.793.231 (7.813.005) 23.980.226

Altri titoli 304.990 (17.242) 287.748

Totale immobilizzazioni finanziarie 638.792.662 (37.889.480) 600.903.182

 

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Partecipazioni

Partecipazioni in imprese controllate

a) Imprese controllate
%

partecip.
31.12.2020

Incrementi

(Decrementi)

Rivalutazioni

(Svalutazioni)
Riclassifiche 31.12.2021

Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.

A.
100% 510.403.626 - - - 510.403.626

Serenissima Partecipazioni S.

p.A. in Liquidazione
99,999% 57.759.233   (28.559.233) - 29.200.000

A4 Trading S.r.l 100% 21.950.000   - - 21.950.000

A4 Mobility S.r.l. 100% 7.000.000   - - 7.000.000

Globalcar Service S.p.A. 100% 6.385.491 (1.500.000) - - 4.885.491

Mulhacen S.r.l. 100% -   - - -

Partecipazioni in imprese

controllate
  603.498.350 (1.500.000) (28.559.233) - 573.439.117
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Con riferimento alla partecipazione della società Serenissima Partecipazioni S.p.A. in Liquidazione si rileva una svalutazione
di Euro 28,6 milioni conseguente alle perdite durevoli di valore rilevate dalla partecipata su alcuni investimenti in essere e al
minor valore di realizzo attribuito ad una partecipazione detenuta che hanno influito negativamente sul valore del patrimonio
netto rettificato al 31 dicembre 2021.

Nel corso dell'esercizio 2021 a seguito di riduzione del capitale sociale, si è ridotto il costo della società Globalcar Service S.
p.A., con un incasso di Euro 1,5 milioni.

La costituzione della partecipazione Mulhacen S.r.l. in data 24 luglio 2018 con sede legale in Verona, rientra nel progetto di
gestione del concordato fallimentare legato alla ex partecipazione Serenissima Costruzioni S.p.A. di cui si è dato ampio
dettaglio nella Relazione sulla Gestione al paragrafo 4.1.3 a cui si rimanda; l'oggetto sociale è l'individuazione e lo studio di
fattibilità nella predisposizione di proposte di concordato fallimentare, la loro presentazione anche con assunzione sia
direttamente sia attraverso società veicolo partecipate e l'esecuzione di operazioni di liquidazione di concordati fallimentari.

Le partecipazioni in Autostrada BS PD S.p.A., A4 Mobility S.r.l. e A4 Trading S.r.l. sono riferite a pacchetti azionari
totalitari detenuti nell'ambito della gestione, costruzione e manutenzione dell'investimento autostradale e delle attività ad esse
connesse e/o funzionali.

Si riportano di seguito le informazioni richieste ai sensi dell'art. 2426, n. 3 e dell'art. 2427 comma  1, del Codice Civile
evidenziando che se non differentemente specificato i dati di bilancio si intendono quelli approvati dal Consiglio di
Amministrazione al 31 dicembre 2021.

Partecipazioni in

Sede
Capitale

sociale

Patrimonio

Netto
Risultato

Quota

posseduta

Frazione di

patrimonio

netto

Valore

Note
imprese controllate a Bilancio

Autostrada Bs Vr Vi Pd

S.p.A.
Verona 125.000.000 605.946.615 51.292.334 100% 605.946.615 510.403.626 1)

A4 Mobility S.r.l. Verona 100.000 24.292.201 4.644.694 100% 24.292.201 7.000.000 -

Seren i s s ima

Partecipazioni S.p.A. in

Liquidazione

Verona 2.314.063 4.130.409 (6.841.473) 99,999% 4.130.368 29.200.000 2)

A4 Trading S.r.l. Verona 3.700.000 11.399.560 1.785.173 100% 11.399.560 21.950.000 3)

Globalcar Service S.r.l. Verona 500.000 6.444.262 941.308 100% 6.444.262 4.885.491

Mulhacen S.r.l. Verona 10.000 77.687 . 100% 77.687 - 4)

Totale             573.439.117  

Note:
1) Progetto di Bilancio 2021 redatto in base ai principi contabili internazionali (IFRS) approvato dal Consiglio di       

Amministrazione;
2) Per quanto riguarda il maggior valore di iscrizione della Serenissima Partecipazioni S.p.A. in liquidazione rispetto       

alla corrispondente frazione del patrimonio netto esso è sostanzialmente riconducibile al plusvalore inespresso 
attribuito alla partecipazione in Autostrada del Brennero S.p.A. come più ampiamente descritto nella Relazione 
sulla Gestione al paragrafo 4.1.2 "Serenissima Partecipazioni S.p.A." in cui risulta dettagliata la motivazione che ha 
portato al maggior valore riconosciuto all'asset da essa detenuto rispetto al valore di carico nel proprio Bilancio. 
Tale maggior valore si ritiene realizzabile in un arco temporale di breve-medio periodo;

3) Per quanto riguarda il maggior valore di iscrizione della A4 Trading S.r.l., lo stesso risulta giustificato sulla base       

della redditività futura attesa. I risultati positivi dell'esercizio 2019, 2020 e 2021 confermano la recuperabilità di 
tale maggior valore;

4)    Il valore di iscrizione di Mulhacen S.r.l. risulta integralmente svalutato.

Partecipazioni in imprese collegate

 
%

Partecip.
31.12.2020

Incrementi

(Decrementi)

Rivalutazioni

(Svalutazioni)

A l t r e

variazioni
31.12.2021

Centro Interscambio Merci e Servizi CIS S.

p.A. in fallimento
25,23% 1.510.174 - - - 1.510.174

Fondo Svalutazione   (1.510.174)       (1.510.174)

Partecipazioni in imprese collegate   - - - - -

La partecipazione nella società Centro Interscambio Merci e Servizi C.I.S. S.p.A., in fallimento con sentenza del Tribunale
Ordinario di Vicenza del 14 gennaio 2021, risultava in liquidazione dal 12 novembre 2012 a seguito di specifica
deliberazione da parte dell'Assemblea Straordinaria dei Soci, stante l'impossibilità di perseguire l'oggetto sociale e venendo
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pertanto a mancare il presupposto della continuità aziendale. In data 3 aprile 2013 la società aveva depositato, presso il
competente tribunale di Vicenza, istanza per l'ammissione alla procedura di concordato preventivo   art.160 e seguenti dellaex
Legge Fallimentare. Sulla base di quanto riportato nel piano concordatario e nella relativa valutazione dell'attivo e del passivo
patrimoniale, in sede di formazione del Bilancio 2013, A4 Holding aveva svalutato totalmente il valore della partecipazione.
In data 6 giugno 2014 era stata presentata  una nuova proposta concordataria i cui termini essenziali vengono di seguito
riassunti:
-        un valore contabile delle attività pari ad Euro 11.103 mila;
-        un valore contabile delle passività determinato in Euro 24.053 mila;
-        la previsione di una sola classe di creditori chirografari da pagare nella misura del 39,19%.

Suddetta proposta risultava successivamente approvata dai creditori riunitisi in udienza il 2 dicembre 2014 e soggetta ad
omologa da parte del Tribunale Ordinario di Vicenza in data 20 marzo 2015. A fronte della nuova proposta concordataria si
era provveduto a valutare la recuperabilità dei crediti vantati ed il rischio di escussione delle garanzie prestate nei confronti
della collegata andando ad adeguare gli accantonamenti eseguiti a Fondo svalutazione crediti e a Fondo Rischi e oneri futuri.

Nell'Assemblea avvenuta in data 20 dicembre 2018 il Curatore aveva fornito degli aggiornamenti in merito alla situazione
urbanistica dell'area di proprietà: in particolare la possibilità di addivenire ad un accordo con il Comune di Montebello per la
trasformazione dell'intera area e renderla quindi appetibile per la vendita e la possibilità di richiedere allo stesso Comune la
proroga per il prossimo quinquennio dello strumento urbanistico attuativo vigente per salvaguardare il valore immobiliare che
risulta confermato nelle stime effettuate per il bilancio 2018. Nonostante il curatore fallimentare avesse sostanzialmente
confermato le valutazioni dell'asset societario derivanti dall'esistenza di possibili interessi circa l'acquisto a prezzi prossimi a
quelli esposti in bilancio, visto il prolungarsi delle differenti azioni volte alla ricerca di accordi con possibili acquirenti, si era
ritenuto prudenziale provvedere allo stanziamento di un fondo rischi a completa copertura dei crediti vantati nei confronti
della partecipata. Nel febbraio 2022 si sono perfezionate le richieste pervenute da una parte terza di cessione dell'intera
partecipazione oltre che dei relativi crediti e impegni assunti, permettendo di realizzare un valore superiore all'integrale
svalutazione operata in precedenti esercizi (valore di realizzo pari ad Euro 200 mila).

Si riportano di seguito le informazioni richieste ai sensi dell'art. 2426, n. 3 e dell'art. 2427 comma 1, n.5 del Codice Civile:

Partecipazioni in imprese collegate Sede

Capitale Patrimonio

Risultato

Quota Frazione di

patrimonio

netto

Valore

Note
sociale Netto posseduta a Bilancio

Centro Interscambio Merci e Servizi

CIS S.p.A. in fallimento
Vicenza 5.236.530 (1.450.273) (227.638) 25,23% (365.904) - 1)

Note:
1)    Bilancio al 31.12.2018 ultimo disponibile

Partecipazioni in altre imprese

d-bis) Altre imprese
%

partecip
31.12.2020

Incrementi

(Decrementi)

Rivalutazioni

(Svalutazioni)
31.12.2021

Autovie Venete S.p.A. 0,42% 1.778.634 - - 1.778.634

Interporto Padova S.p.A. 3,178% 1.417.457 - - 1.417.457

Confederazione Autostrade S.p.A. 25,00% - - - -

Partecipazioni in altre imprese   3.196.091 - - 3.196.091

Le partecipazioni riportate al punto "d-bis) Altre imprese", in relazione alla percentuale di possesso detenuta dalla Società,
non rientrano nei casi previsti dall'art. 2359 del Codice Civile per le società collegate o controllate.

Per le società Interporto Padova S.p.A. e Autovie Venete S.p.A. non si sono verificate movimentazioni nel corso
dell'esercizio relativamente alle partecipazioni detenute. Le partecipazioni citate sono riferite a pacchetti azionari di società
operanti nell'ambito della mobilità veicolare o in infrastrutture a supporto della mobilità stessa ovvero in iniziative di
promozione di infrastrutture viabilistiche tramite lo strumento della finanza di progetto.

La società Confederazione Autostrade S.p.A. è in liquidazione dal gennaio 2020: il costo risulta integralmente svalutato. Dal
progetto di liquidazione presentato dal Liquidatore non risultano ulteriori esborsi da parte dei soci.

Si riportano di seguito alcune informazioni relative alle partecipazioni sopra indicate:

Partecipazioni in altre imprese Sede
Capitale

sociale

Patrimonio

Netto
Risultato

Quota

posseduta

Frazione di

patrimonio

netto

Totale costo

partecipaz.
Note

Confederazione Autostrade S.p.A. Verona 6.000.000 (749.729) (176.675) 25,00% (187.432) - 1

Interporto Padova S.p.A. Padova 33.006.770 120.241.950 2.301.624 3,178% 3.919.888 1.417.457 1
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Autovie Venete S.p.A. Trieste 157.965.739 557.062.908 15.213.456 0,42% 2.339.664 1.778.634 2

TOTALE             3.196.091  

1) Bilancio 2019 approvato dall'Assemblea dei Soci;    

2) Bilancio al 31.12.2020 approvato dall'Assemblea dei Soci.       

 

Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Crediti inclusi nelle immobilizzazioni finanziarie

Il dettaglio della voce dei "crediti" inclusi nelle immobilizzazioni finanziarie è di seguito riportato:  

Valore di inizio 
esercizio

Variazioni 
nell'esercizio

Valore di fine 
esercizio

Quota scadente oltre 
l'esercizio

Crediti immobilizzati verso imprese 
controllate

31.793.231 (7.813.005) 23.980.226 23.980.226

Totale crediti immobilizzati 31.793.231 (7.813.005) 23.980.226 23.980.226

Crediti verso imprese controllate

Descrizione 31.12.2020 Rimborso Erogazioni Altre variazioni 31.12.2021

Serenissima Partecipazioni S.p.A. 23.976.919   - 3.305 23.980.224

Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.A. 7.816.312 (7.816.310) -   2

Crediti verso imprese controllate 31.793.231 (7.816.310) - 3.305 23.980.226

In merito ai crediti vantati nei confronti della controllata Serenissima Partecipazioni S.p.A. gli stessi riguardano i
finanziamenti infruttiferi erogati per far fronte agli impegni finanziari riferibili al debito bancario in essere fino al 7 gennaio
2016; come già descritto nei precedenti paragrafi, successivamente A4 Holding S.p.A. si è fatta carico di tale finanziamento
sottoscrivendo un mutuo per un valore nominale di Euro 105 milioni permettendo alla controllata di estinguere il proprio
finanziamento verso terzi. Tale valore, a seguito di rimborsi operati nel corso degli esercizi 2017 e 2018, ammonta
attualmente a nominali Euro 24 milioni. Il valore residuo del finanziamento infine è stato adeguato sulla base del principio
contabile OIC 15 "Crediti", applicando il criterio del costo ammortizzato (rettifica al lordo dell'effetto fiscale nella colonna
"altre variazioni") esposto nella tabella sopra riportata per Euro 23.977 mila.

I crediti vantati nei confronti della Autostrada BS-PD S.p.A. esistenti al 31 dicembre 2020 sono stati integralmente rimborsati
nel luglio 2021; tali cediti derivavano dall'erogazione di un finanziamento soci fruttifero acceso in seguito alla firma degli
accordi di capitalizzazione del 2013 quando il Concedente aveva evidenziato la necessità di mantenere indenne Autostrada
BS-PD S.p.A. da impegni finanziari non derivanti dal Piano Finanziario. A tal fine si era reso necessario richiedere
l'intervento di A4 Holding S.p.A. per erogare a favore di Autostrada BS-PD S.p.A. un finanziamento soci fruttifero per il
medesimo importo richiesto da Brebemi ed alle medesime condizioni contenute nel contratto di finanziamento soci
sottoscritto, permettendo a Brebemi di adempiere al servizio del debito e ad Autostrada BS PD S.p.A. di rispettare gli
impegni assunti con l'accordo di capitalizzazione. Alla fine del primo semestre 2021 Autostrada BS-PD S.p.A. ha ceduto la
partecipazione in Brebemi e conseguentemente ha visto estinguersi con rimborso il finanziamento erogato principale;
conseguentemente anche il finanziamento verso A4 Holding è stato integralmente rimborsato.

Crediti verso imprese collegate

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

C.I.S. S.p.A. in fallimento 150.000 - 150.000

Fondo svalutazione crediti (150.000) - (150.000)

Crediti verso imprese collegate - - -

La voce include il finanziamento soci effettuato alla partecipazione C.I.S. S.p.A. in fallimento effettuato a sostenimento delle
spese di liquidazione. Si era provveduto alla integrale svalutazione prudenziale del credito allocando un apposito fondo rischi.
Come evidenziato al paragrafo III della Nota Integrativa nella sezione relativa alle Partecipazioni in società collegate, nel
febbraio 2022 si sono perfezionate le richieste pervenute da una parte terza di cessione dell'intera partecipazione oltre che dei
relativi crediti e impegni assunti, permettendo di realizzare un valore superiore all'integrale svalutazione operata in precedenti
esercizi (Euro 200 mila).

Si riporta di seguito la suddivisione dei crediti dell'attivo immobilizzato in base alla loro durata residua.
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  Esigibilità

III-Immobilizzazioni finanziarie entro 12 mesi
oltre 12 mesi - entro 5

anni
oltre 5 anni Totale

Crediti:        

a) verso imprese controllate - 23.980.226 - 23.980.226

b) verso imprese collegate - - - -

d) verso altri - - - -

Totale crediti - 23.980.226 - 23.980.226

Crediti verso altri titoli

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Quote del Fondo Vitruvio 479.496 - 479.496

Fondo svalut. quote Fondo Vitruvio (174.506) (17.242) (191.748)

Crediti verso altri titoli 304.990 (17.242) 287.748

La voce "Altri titoli" al 31 dicembre 2021 accoglie il valore delle n. 10 quote del Fondo Immobiliare " sottoscritteVitruvio" 
 dalla società per Euro 500 mila nell'anno 2005. Il valore unitario di tali quote, risultante dalla Relazione semestrale di

gestione al 30 giugno 2021, è pari ad Euro 28,6 mila, per un controvalore complessivo dei titoli pari a Euro 288 mila. La
svalutazione operata nell'esercizio 2021 pari ad Euro 17 mila (nel 2020 pari ad Euro 63 mila) è riportata nel conto economico
alla voce "Rettifiche di valore di attività finanziarie".

Si evidenzia che il totale delle svalutazioni effettuate rispetto al valore originario di Euro 500 mila, alla data del 31 dicembre
2021, ammonta a complessivi Euro 192 mila.  

Attivo circolante

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

I crediti dell'attivo circolante risultano suddivisi come segue:

II-Crediti 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Crediti verso clienti 100.047 (58.094) 41.953

Crediti verso imprese controllate 938.298 (175.808) 762.490

Crediti verso imprese collegate 502 (502) -

Crediti verso imprese controllanti 563.693 (563.693) -

Crediti tributari 6.945 41.876 48.821

Imposte anticipate 1.082.185 125.834 1.208.019

Crediti verso altri 85.155 (288) 84.867

Totale crediti attivo circolante 2.776.825 (630.675) 2.146.150

 

Si commentano nel seguito le singole voci che presentano un saldo diverso da zero nei due esercizi indicati o che hanno
subito movimentazioni nel corso dell'anno.

 

Crediti verso clienti

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Crediti verso clienti Italia entro l'esercizio 200.047 (58.094) 141.953
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Fondo svalutazione crediti (100.000) - (100.000)

Crediti verso clienti 100.047 (58.094) 41.953

La voce "Crediti verso clienti" include i crediti verso clienti tutti sorti sul territorio italiano. Nel corso 2021 si è ritenuto
prudenziale mantenere il fondo svalutazione crediti di Euro 100 mila per tenere conto della effettiva recuperabilità degli stessi.

 

Crediti verso imprese controllate

I crediti verso imprese controllate derivano dall'ordinaria attività e sono descritti come da tabella seguente:

Ragione sociale Dettaglio 31.12.2020 31.12.2021

Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.A.
Contratto di service, reversibilitàcompenso amministratori,

assicurazioni, contributo sponsorizzazioni e quota parte

implementazione sap fase 2

763.334 501.440

A4 Mobility S.r.l.
Compenso per gestione consolidato fiscale, contratto di service,

assicurazioni, reversibilitàcompenso amministratori e quota parte

implementazione sap fase 2

76.043 25.002

A4 Trading S.r.l.
Contratto di service, assicurazioni, reversibilitàcompenso

amministratori e quota parte implementazione sap
42.814 163.146

Globalcar Service S.r.l. Compenso Amministratori e depositi cauzionali 51.805 59.047

Serenissima Partecipazioni S.p.A.

in Liquidazione
ReversibilitàCompenso Amministratori 4.302 13.855

Crediti verso imprese controllate   938.298 762.490

 

Crediti verso imprese collegate

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

G.R.A. S.p.A. di Padova 502 (502) -

C.I.S. S.p.A. in fallimento 4.380.000 - 4.380.000

Fondo Svalutazione (4.380.000) - (4.380.000)

Crediti verso imprese collegate 502 (502) -

Con riferimento al credito verso la partecipazione CIS S.p.A. in fallimento trattasi di crediti rilevati a seguito degli accordi
transattivi con alcune banche finanziatrici della stessa società a favore delle quali A4 Holding aveva rilasciato fideiussioni a
garanzia. Tale importo risulta integralmente svalutato già nel bilancio di esercizi precedenti. Per maggiori dettagli si rimanda
al capitolo III - Immobilizzazioni Finanziarie - 1) Partecipazioni - Società collegate.

 

Crediti verso imprese controllanti

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Abertis Italia S.r.l. 563.693 (563.693) -

Crediti verso imprese controllanti 563.693 (563.693) -

Il saldo 2020 dei crediti verso imprese controllanti fanno riferimento al credito maturato nel rapporto riferito al consolidato
fiscale nazionale; nel 2021 il valore risulta esposto nel passivo risultando a debito.

 

Crediti tributari

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Erario c/IRAP 6.311 42.283 48.594

Rit. fiscali su c/c bancari-postali 518 (390) 128

Erario c/imp. sostitutiva rival. TFR e irpef ordinaria 116 (17) 99

Crediti Tributari 6.945 41.876 48.821
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I crediti tributari accolgono le posizioni creditorie dell'anno 2021 e sono calcolati al netto dei debiti tributari di riferimento
nei casi di compensazione consentiti dalla legislazione fiscale.

Per una più completa informativa sugli aspetti fiscali si rimanda pertanto ai successivi commenti alla voce "Imposte sul
reddito" del Conto Economico.

Si evidenzia che tutti i crediti sopra esposti risultano scadenti entro l'esercizio successivo.

 

Imposte anticipate

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Imposte anticipate oltre l'esercizio successivo 1.082.185 125.834 1.208.019

Imposte anticipate 1.082.185 125.834 1.208.019

Le "Imposte anticipate" accolgono le imposte derivanti dallo sfasamento temporale generato dalla differenza tra i criteri di
contabilizzazione civilistici e fiscali. Si rimanda alla sezione della Nota Integrativa dedicata alla voce "Imposte sul reddito
dell'esercizio" del Conto Economico per il dettaglio e la movimentazione della voce in oggetto.

 

Crediti verso altri

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Altro 85.155 (288) 84.867

Crediti contratto SPA      

Crediti contratto SPA "cessione crediti" 7.108.567 - 7.108.567

Fondo Svalutazione Crediti (7.108.567) - (7.108.567)

Crediti per escussioni garanzie 13.853.969 - 13.853.969

Fondo Svalutazione Crediti per escussioni polizze (13.853.969) - (13.853.969)

Crediti verso altri 85.155 (288) 84.867

La voce "Crediti verso altri" include i crediti rientranti nel contratto SPA (contratto sottoscritto in occasione della vendita
della partecipazione Serenissima Costruzioni S.p.A.) non incassati alla data di redazione del bilancio oltre ai crediti per
escussione garanzie prestate a terzi, tutti integralmente svalutati come descritto a commento della Relazione sulla gestione nel
paragrafo 4.1.3 "Partecipazione Mulhacen S.r.l." a cui si rimanda.

Si evidenzia che tutti i crediti netti delle relative svalutazioni hanno una esigibilità entro i 12 mesi e sono sorti sul territorio
nazionale.

Attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Variazioni delle attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni

Valore di inizio esercizio Variazioni nell'esercizio Valore di fine esercizio

Attività finanziarie per la gestione accentrata della tesoreria 23.714.214 - 20.913.967

Totale attività finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni 23.714.214 (2.800.247) 20.913.967

Il servizio di gestione centralizzata della tesoreria "cash pooling" con la capogruppo Abertis Italia S.r.l. è stato attivato nel
corso del 2019. Scopo di tale operazione è quello di gestire al meglio la tesoreria con riguardo ai rapporti in essere tra le
società del Gruppo e gli istituti di credito. Nell'insieme, l'accordo di  consente di ridurre possibili squilibricash pooling
finanziari riconducibili alle singole realtà aziendali, attraverso una gestione unitaria e centralizzata della situazione finanziaria
anche alla luce del ruolo di Abertis Italia S.r.l. quale capogruppo del perimetro del consolidato fiscale per il periodo 2021 -
2023.

Disponibilità liquide

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 6.016.169 6.416.872 12.433.041

Denaro e altri valori in cassa 374 494 868
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Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Totale disponibilità liquide 6.016.543 (6.016.543) 12.433.909

Per un'analisi più dettagliata degli impieghi e fonti finanziarie di liquidità si rinvia al Rendiconto Finanziario e ai commenti
allo stesso esposti in un'apposita successiva sezione.

Ratei e risconti attivi

I ratei e risconti attivi sono così composti:  

 

  31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Finanziari 250 102.097 102.347

Altro 47.108 (29.100) 18.008

Assicurazioni 11.208 (11.208) -

Risconti attivi 58.566 61.789 120.355

La voce "Risconti Attivi" accoglie oneri anticipati e la cui manifestazione economica è imputabile ad esercizi futuri. Nel 2021
la voce include oneri finanziari per Upfront su finanziamento Bper. Non sono presenti Ratei attivi.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Si riepilogano nella presente sezione i movimenti delle voci del Passivo dello Stato Patrimoniale. Per una più agevole lettura
della passività dell'esercizio vengono commentate tutte le voci di Bilancio movimentate o che presentano un saldo non nullo
negli ultimi due esercizi.  

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

  

 
Valore finale

31.12.2020

Destinazione

risultato

Distribuzione

riserve

A l t r e

variazioni

Risultato d'
esercizio

Valore finale

31.12.2021

I Capitale sociale 134.110.065 - - - - 134.110.065

II Riserva da soprapprezzo azioni 109.142.231 - - - - 109.142.231

III Riserve di rivalutazione - - - - - -

IV Riserva legale 27.673.911 - - - - 27.673.911

V Riserve statutarie - - - - - -

VI Altre riserve distintamente indicate 235.112.904 -     - 235.112.904

VIII Utili (perdite) portati a nuovo 52.978.301 - (11.500.000) 548.865 - 42.027.166

IX Utile (perdita) dell'esercizio 548.865 -   (548.865) (9.147.423) (9.147.423)

Totale 559.566.277 - (11.500.000) - (9.147.423) 538.918.854

In relazione all'ammontare del Capitale Sociale, il limite del quinto della Riserva legale oltre il quale non è obbligatorio
destinare parte del risultato d'esercizio, come previsto dall'art. 2430 del Codice Civile, è già stato superato in quanto
corrisponde a Euro 26.822.013.

 

Struttura del capitale sociale e delle riserve

Il Capitale Sociale è rappresentato da n. 1.854.911 azioni ordinarie del valore nominale di Euro 72,30 cadauna.

In relazione all'art. 2427, c. 1, n. 7  del Codice Civile che prevede l'indicazione in Nota Integrativa della "Composizionebis)
delle voci del patrimonio netto, con specificazione della loro origine, possibilità di utilizzazione e distribuibilità, nonché della
loro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi", si espone quanto richiesto nelle tabelle che seguono.

Come suggerito dall'OIC (Organismo Italiano di Contabilità), si è ritenuto sufficiente riportare un'informazione riferita alle
poste di patrimonio netto degli ultimi due esercizi.  

 

Composizione

Patrimonio

Netto

I  -

Capitale

sociale

II - Riserva

d a

soprapprezzo

azioni

I V  -

Riserva

legale

A l t r e

riserve

VIII - Utili

(Perdite)

portati a

nuovo

I X  -

Risultato

d e l l '
esercizio

TOTALE

31.12.2019 134.110.065 109.142.231 27.673.911 235.112.904 (5.744.978) 58.723.279 559.017.412

Aumento

Capitale Sociale
- - - - - - -

Destinazione del risultato

dell'esercizio:
 

         

-  riporto

risultato a

nuovo

- - - - 58.723.279 (58.723.279) -
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- destinazione a

riserva legale

- - - - - - -

- dividendi ai

soci
- - - - - - -

- riserve da

arrotondamento
- - - - - - -

Risultato

dell'esercizio
- - - - - 548.865 548.865

31.12.2020 134.110.065 109.142.231 27.673.911 235.112.904 52.978.301 548.865 559.566.277

Aumento

Capitale Sociale
- - - - - - -

Destinazione del risultato

dell'esercizio:
 

         

-  riporto

risultato a

nuovo

- - - - 548.865 (548.865) -

- destinazione a

riserva legale
- - - - - - -

- dividendi ai

soci
- - -   (11.500.000)   (11.500.000)

- riserve da

arrotondamento
- - - - - - -

Risultato

dell'esercizio
- - - - - (9.147.423) (9.147.423)

31.12.2021 134.110.065 109.142.231 27.673.911 235.112.904 42.027.166 (9.147.423) 538.918.854

                 

Disponibilità e utilizzo del patrimonio netto

Prospetto relativo alla disponibilità, alla natura e all'utilizzazione delle voci di patrimonio netto

La disponibilità delle riserve, in caso di distribuzione, è la seguente:

Natura/descrizione
Valori  a l

31.12.2021

Possibilitàdi

utilizzazione

Q u o t a

disponibile

Riepilogo delle utilizzazioni

effettuate nei tre esercizi precedenti

per copertura

perdite o altri

utilizzi

p e r

distribuzione

CAPITALE SOCIALE 134.110.065

RISERVE DI UTILI E UTILI DA DESTINARE 81.201.077   54.379.064 - -

Riserva legale (1) 27.673.911 A, B 851.898 - -

Utili (perdite) portati a nuovo 53.527.166 A, B, C 53.527.166 - 11.500.000

RISERVE DI CAPITALE 332.755.135   332.755.135 - -

Riserva ex-L. 287/71 0 A, B, C - - -

Riserva di rivalutazione ex-L. 413/91 0 A, B - - -

Riserva statutarie 0 A, B, C - - -

Altre riserve 223.612.904 A, B, C 223.612.904 - 131.000.000

Riserva da soprapprezzo azioni 109.142.231 A, B, C (2) 109.142.231 - -

Utili dell'esercizio (9.147.423) 548.865 -  
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TOTALE 538.918.854   387.134.199 - -

 

 

Note:

A = disponibile per aumento di capitale nei limiti delle diposizioni di legge vigenti

B = disponibile per copertura delle perdite

C = distribuibile

 
(1)Si ricorda che, sino a quando l'importo della riserva legale non abbia raggiunto un quinto del capitale
sociale, si deve accantonare almeno la ventesima parte degli utili netti annuali.

Una volta che la riserva legale ha raggiunto il quinto del capitale sociale, l'eccedenza diviene disponibile (cfr.
art. 2430 del Codice Civile);
(2)La riserva da soprapprezzo azioni può essere distribuita quando la riserva legale ha raggiunto il quinto del
capitale sociale (cfr. articolo 2431 del Codice Civile).

 

Fondi per rischi e oneri

Di seguito la movimentazione dei fondi rischi:

Descrizione 31.12.2020 Incrementi Decrementi 31.12.2021

Fondo rischi partecipazioni 450.522   (60.917) 389.605

Fondo rischi altri -     -

Totale fondi per rischi e oneri 450.522 - (60.917) 389.605

La voce "Fondo Rischi Partecipazioni" include lo stanziamento per rischi valutati relativamente alle vicende legali/giudiziarie
legate alla vendita a terzi delle azioni della società Serenissima Costruzioni S.p.A., vicende ora gestite direttamente per il
tramite del veicolo Mulhacen S.r.l., come descritto nella Relazione sulla Gestione al paragrafo 4.1.3. L'utilizzo del fondo per
Euro 61 mila è stato effettuato a fronte di spese legali sostenute nel corso del 2021.

L'ammontare complessivo dei fondi per rischi e oneri si ritiene esprima una congrua valutazione dei rischi connessi all'attività
gestita dalla Società sulla base delle informazioni disponibili alla data di redazione del presente Bilancio.  

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Per il personale dipendente in forza, l'intero trattamento di fine rapporto viene versato obbligatoriamente ai Fondi
Previdenziali in base alle disposizioni vigenti. Il saldo del fondo al 31.12.2021 è nullo.

Debiti

Come indicato nelle premesse ai commenti del Passivo dello Stato Patrimoniale, nel seguito vengono illustrate le variazioni
dell'anno delle singole voci movimentate o che presentano un saldo non nullo negli ultimi due esercizi.

Variazioni e scadenza dei debiti

  31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Debiti verso banche 40.236.038 (7.263.616) 32.972.422

Debiti verso fornitori 5.392.897 (2.687.352) 2.705.545

Debiti verso imprese controllate 63.107.140 (7.878.790) 55.228.350

Debiti verso imprese controllanti 2.243.236 (892.381) 1.350.855

Debiti tributari 210.754 195.594 406.348

Debiti verso istituti di prev. e di sicurezza sociale 126.355 280.586 406.941
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Altri debiti 5.597.827 (753.527) 4.844.300

Totale debiti 116.914.247 (18.999.486) 97.914.761

 

Di seguito vengono esposte le voci che hanno registrato movimenti nel corso dell'anno e/o che presentano comunque un saldo
non nullo negli ultimi due esercizi.

 

Debiti verso banche

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Debiti verso banche:      

- esig. entro l'es. successivo 7.186.194 (6.634) 7.179.560

- esig. oltre l'es. successivo 32.868.101 (7.075.239) 25.792.862

Debiti verso banche 40.054.295 (7.081.873) 32.972.422

La voce in oggetto riporta il debito residuo di un originario finanziamento acceso nel corso dell'esercizio 2018 per
Euro 50.000 mila con l'istituto bancario BNL Gruppo BNP Paribas, le cui condizioni risultano:

-   tasso di interesse 1,55%;

-   scadenza al 23.01.2024;

-     in caso di vendita di asset finanziari del Gruppo, un rimborso anticipato obbligatorio del 25% del provento netto di
vendita.

Il debito residuo risulta esposto in Bilancio in base al principio contabile OIC 19 "Debiti" secondo la valutazione al costo
ammortizzato per un ammontare di nominali Euro 50 milioni al netto del rimborso di capitale operato nel corso del 2021 per
Euro 7.075 mila e del 2019 per Euro 9.992 mila (tale ammontare corrispondeva a due rate pagate rispettivamente il 23 luglio
2019 per Euro 7.492 mila e il 16 dicembre 2019 per Euro 2.500 mila quest'ultima a fronte della vendita di un asset rientrante
nelle originarie condizioni pattuite).

 

Debiti verso fornitori

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Debito verso fornitori Italia 502.345 (31.823) 470.522

Debiti - contratto SPA "accollo debiti" 2.263.824 (28.801) 2.235.023

Debiti verso fornitori 2.766.169 (60.624) 2.705.545

La voce "Debiti verso fornitori", include il residuo debito verso i fornitori oggetto di accollo nel contratto SPA sottoscritto in
occasione della vendita della partecipazione Serenissima Costruzioni: la variazione dell'importo rispetto al 31 dicembre 2020
è imputabile a pagamenti effettuati nel corso dell'esercizio. Per una descrizione degli effetti della posta in oggetto si rimanda
al commento riportato nella Relazione sulla Gestione al paragrafo 4.1.3.

 

Debiti verso imprese controllate

Nel seguito si dettagliano i debiti per tipologia e i debiti verso imprese controllate:

Ragione sociale Dettaglio 31.12.2020 31.12.2021

A4 Mobility S.r.l. Cash Pooling 15.517.888 20.187.372

Serenissima Partecipazioni S.p.A. in

Liquidazione
Cash Pooling 4.125.935 2.678.615

A4 Trading S.r.l. Cash Pooling 3.404.828 2.203.170

Globalcar Service S.r.l. Cash Pooling 2.799.450 249.056

Totale Debito Cash Pooling 25.848.101 25.318.213

Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.A.
Incasso pedaggi per conto di Autostrada Bs Vr Vi Pd,

IVA di Gruppo, personale in distacco, riaddebito spese

per amministratore

32.850.576 29.739.050
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A4 Mobility S.r.l. Servizi informatici, progetto ERP e sviluppo telematico 113.198 158.841

Serenissima Partecipazioni S.p.A. in

Liquidazione
Consolidato Fiscale Nazionale 83 -

Globalcar Service S.r.l. Servizi noleggio auto 18.566 479

A4 Trading S.r.l. Personale in distacco 7.218 11.767

Totale Debito v/controllate Altro 32.989.641 29.910.137

Debiti verso imprese controllate   58.837.742 55.228.350

La Società ha attivato già dal 2019 il servizio di gestione centralizzata della tesoreria  verso le società controllatecash pooling
A4 Mobility S.r.l., A4 Trading S.r.l., Globalcar Service S.r.l. e Serenissima Partecipazioni S.p.A. in liquidazione. Scopo di
tale operazione è quello di gestire al meglio la tesoreria con riguardo ai rapporti in essere tra le società sopra individuate e A4
Holding S.p.A. e gli istituti di credito. Nell'insieme, l'accordo di  consente di ridurre possibili squilibri finanziaricash pooling
riconducibili alle singole realtà aziendali, attraverso una gestione unitaria e centralizzata della situazione finanziaria. Permette
altresì una maggiore efficienza nella gestione della tesoreria di Gruppo anche alla luce delle comunicazioni inviate dagli
Istituti di Credito che vedono l'applicazione sulle giacenze di cassa di tassi di interesse negativi. Per quanto riguarda gli altri
debiti verso controllate la tabella sopra riportata espone le principali attività che hanno generato gli stessi.

 

Debiti verso imprese controllanti

Descrizione Dettaglio 31.12.2020 31.12.2021

Abertis Infraestructuras S.A. Attivitàdi servizi infragruppo 4.109.124 1.190.500

Abertis Italia Srl Attivitàdi servizi infragruppo - 146.295

Autopistas Riaddebito servizi al personale 14.060 14.060

Debiti verso imprese controllanti   4.123.184 1.350.855

 

Debiti tributari

Nel seguito il dettaglio della voce:

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Erario c/IVA 38.923 7.691 46.614

Ritenute Irpef personale dipendente 67.221 (15.734) 51.487

Ritenute da versare su operazioni estere - 299.386 299.386

Ritenute Professionisti 27.588 (19.777) 7.811

IRPEF Collaboratori continuativi - 1.050 1.050

Debiti tributari 133.732 272.616 406.348

Le ritenute da versare su operazioni estero si riferiscono alle imposte da versare quali sostituti di imposta su operazioni CEE
effettuate in base all'accordo sottoscritto il 1° gennaio 2018 con la controllante Abertis Infraestructuras S.A. che regolamenta
il riconoscimento di corrispettivi a fronte di benefici apportati per i servizi offerti a favore della società A4 Holding S.p.A.

 

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 301.993 104.948 406.941

I "Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale" accolgono le posizioni debitorie nei confronti degli Enti di
Previdenza e riguardano principalmente il saldo delle ritenute operate quale sostituto d'imposta nei confronti dei professionisti
e del personale dipendente ed il saldo degli oneri contributivi, previdenziali e integrativi verso gli Istituti di previdenza e i
Fondi previdenziali e pensionistici.
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Altri Debiti

Nel seguito il dettaglio della voce:

Debiti vari 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Debiti per Dividendi 4.877.696 (1.652.835) 3.224.861

Debiti verso il personale 935.208 424.456 1.359.664

Debiti verso altri 259.257 518 259.775

Totale debiti vari 6.072.161 (1.227.861) 4.844.300

Nel corso del 2021 alcuni soci hanno richiesto il pagamento di dividendi deliberati e non incassati per un ammontare di Euro
1.653 mila.

Si riporta di seguito la suddivisione dei debiti in base alla loro durata residua.

Debiti Esigibilità      

  entro 12 mesi entro 5 anni oltre 5 anni Totale

4) debiti verso banche 7.179.560 25.792.862 - 32.972.422

7) debiti verso fornitori 2.705.545 - - 2.705.545

9) debiti verso imprese controllate 26.985.821 28.242.529 - 55.228.350

11) debiti verso imprese controllanti 1.350.855 - - 1.350.855

12) debiti tributari 406.348 - - 406.348

13) debiti v. istituti di prev. e di sic. sociale 406.941 - - 406.941

14) altri debiti 4.844.300 - - 4.844.300

TOTALE 43.879.370 54.035.391 - 97.914.761

Per il dettaglio delle garanzie esistenti sui debiti iscritti si rimanda alla apposita sezione della nota integrativa.

Tutti i debiti sono sorti sul territorio nazionale.

Ratei e risconti passivi

 

E) Ratei e risconti passivi 31.12.2020 Variazioni 31.12.2021

Ratei e risconti passivi 29.982 (5.599) 24.383

La voce sopra riportata accoglie i risconti passivi per le commissioni di mancato utilizzo di linee di credito.
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Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione

 

  2020 Variazioni 2021

Ricavi delle vendite e delle prestazioni 10.335.535 1.113.096 11.448.631

Altri ricavi e proventi 1.286.386 (917.992) 368.394

Valore della produzione 11.621.921 195.104 11.817.025

La voce "Ricavi delle vendite e delle prestazioni" si riferisce all'attività di  svolta a favore delle società del Gruppo: diservice
seguito viene fornito il dettaglio dei ricavi con indicazione di quelli verso controllate e collegate:

Euro Descrizione attività 2020 2020

Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.A. Attivitàdi service di Gruppo 9.115.535 10.165.000

A4 Mobility S.r.l. Attivitàdi service di Gruppo 592.000 548.500

A4 Trading S.r.l. Attivitàdi service di Gruppo 505.000 596.500

Globalcar Service S.r.l. Attivitàdi service di Gruppo 123.000 138.631

Ricavi delle vendite e delle prestazioni nei confronti di

societàcontrollate
  10.335.535 11.448.631

Il contenuto della voce "Altri ricavi e proventi" include prestazioni non derivanti dall'attività caratteristica, nel dettaglio:

Descrizione 2020 Variazioni 2021

Progetto ERP 800.178 (542.788) 257.390

Rimborso compensi per Amministratori-dipendenti di societàdel Gruppo 101.893 (28.043) 73.850

Marketing e comunicazione 73.940 (51.265) 22.675

Altri 50.375 (35.896) 14.479

Utilizzo fondo cause del personale 260.000 (260.000) -

Altri ricavi e proventi 1.286.386 (917.992) 368.394

Il "progetto IT-ERP" è riferito al riaddebito di servizi per le attività legate al gestionale in uso dalle singole società ma in
licenza alla capogruppo.

La voce nel 2020 risultava influenzata dall'utilizzo del "fondo cause del personale" stanziato in anni precedenti.

Nella voce "Altri ricavi e proventi" risultano incluse operazioni con parti correlate; di seguito si forniscono i dettagli per
società e per attività:

Controllate e collegate Descrizione attività 2020 2021

A4 Trading S.r.l.
Compensi retrocessi per amministratori-dipendenti,

Progetto ERP, Marketing e Comunicazione,

ribaltamento spese sanitarie

33.943 42.211

Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.A.
Compensi retrocessi per amministratori-dipendenti,

Progetto ERP, Marketing e Comunicazione,

ribaltamento spese sanitarie

891.015 252.417

A4 Mobility S.r.l.
Compensi retrocessi per amministratori-dipendenti,

Progetto ERP, Marketing e Comunicazione,

ribaltamento spese sanitarie

38.457 36.692

Serenissima Partecipazioni S.p.A. in

Liquidazione

Compensi retrocessi per amministratori-dipendenti,

Compensi retrocessi per amministratori-dipendenti
26.304 13.850

Globalcar Service S.r.l. Compensi retrocessi per amministratori-dipendenti 2 2

Ricavi verso controllate e collegate   989.721 345.172

Tutte le transazioni sono state effettuate a condizioni di mercato.'
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Tutte le transazioni sono state effettuate a condizioni di mercato.'

Costi della produzione

Si riporta qui di seguito l'analisi dettagliata dei costi della produzione:

 

Costi per materie prime

  2020 Variazioni 2021

Carburanti e lubrificanti 9.180 3.872 13.052

Cancelleria, stampati, fotocopie e libri 2.375 442 2.817

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 11.555 4.314 15.869

 

 

Costi per servizi

  2020 Variazioni 2020

Spese per personale in distacco 4.022.315 210.570 4.232.885

Spese per servizi infragruppo 3.042.612 610.077 3.652.689

Outsourcing informatico 826.498 (451.564) 374.934

Spese per consulenza societaria, legali, notarili, fiscali, amministrative e

certificazione contabile
164.116 27.064 191.180

Assicurazioni, formazione, pubblicità, spese telefoniche e postali, spese di

rappresentanza e utenze
133.422 (23.632) 109.790

Compenso organi sociali (amministratori, sindaci e organismo di

vigilanza)
95.353 3.882 99.235

Comunicazioni istituzionali 45.231 7.462 52.693

Libri, spese viaggi, rimborsi spese, mensa, spese sanitarie 52.028 (12.678) 39.350

Altri costi 20.491 9.127 29.618

Manutenzione automezzi, pedaggi 27.610 (3.826) 23.784

Costi per servizi 8.429.676 376.482 8.806.158

Come descritto nella relazione sulla gestione, la Società si avvale anche di personale in distacco da alcune società del
Gruppo: il costo esposto nella tabella sopra riportata evidenzia l'onere relativo.

La voce "spese per servizi infragruppo" è relativa all'accordo sottoscritto il 1° gennaio 2018 con la controllante Abertis
Infraestructuras S.A. che regolamenta il riconoscimento di corrispettivi a fronte di benefici apportati per i servizi offerti a
favore della società A4 Holding S.p.A..

Le "spese per consulenza societaria, legali, notarili, etc" includono l'utilizzo del fondo rischi per Euro 61 mila (nel 2019 Euro
92 mila) a fronte di spese legali legate all'operazione Mulhacen S.r.l. come descritto nel capitolo della Relazione sulla
Gestione 4.1.3 a cui si rimanda.

Costi per godimento di beni di terzi

  2020 Variazioni 2021

Costi noleggio automezzi 71.269 29.957 101.226

Locazione immobili 52.719 (1.658) 51.061

Costi per godimento di beni di terzi 123.988 28.299 152.287

 

Costi per il personale

  2020 Variazioni 2021
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a)  salari e stipendi 1.952.439 (66.173) 1.886.266

b)  oneri sociali 535.307 40.926 576.233

c)  trattamento di fine rapporto 83.948 217 84.165

e)  altri costi 21.196 27.586 48.782

Costi per il personale 2.592.890 2.556 2.595.446

La consistenza media del personale dipendente è pari a n. 14 unità e il totale del personale dipendente presente a fine
esercizio è ripartito come di seguito indicato.

Suddivisione personale dipendente a fine esercizio 2020 e 2021    

  2020 2021

Dirigenti 4 4

Quadri 2 2

Impiegati 8 8

TOTALE 14 14

Il costo del personale in distacco è esposto nella voce di Conto Economico B.7, come evidenziato nella tabella di dettaglio dei
Costi per Servizi.

 

Ammortamenti e svalutazioni

  2020 Variazioni 2021

a)  amm.to immobilizzazioni immateriali 302.898 30.026 332.924

b)  amm.to immobilizzazioni materiali 12.161 (15) 12.146

c)  altre svalutazioni immobilizzazioni - - -

d)  accantonamenti e/o svalutazioni crediti attivo circolante - - -

Ammortamenti e svalutazioni 315.059 30.011 345.070

 

Oneri diversi

  2020 Variazioni 2021

Imposte e tasse diverse 16.829 (1.816) 15.013

Altri oneri 60.000 - 60.000

Oneri diversi di gestione 76.829 (1.816) 75.013

                                            

Proventi e oneri finanziari

Nel seguito si riepilogano i valori dei proventi e oneri finanziari:

C) Proventi e oneri finanziari 2020 Variazioni 2021

15) Proventi da partecipazioni 2.389 20.113.995 20.116.384

16) Altri proventi finanziari 1.186.598 (928.665) 257.933

17) Interessi e altri oneri finanziari (449.713) (233.972) (683.685)

Totale proventi e oneri finanziari 739.274 18.951.358 19.690.632

La voce "proventi da partecipazioni" include nel 2021 i dividendi percepiti nel corso dell'esercizio dalle partecipazioni
controllate: nel corso del 2020 non risultano distribuiti dividendi da parte delle controllate quale scelta prudenziale adottata
dal management a seguito delle incertezze legate allo scoppio della pandemia COVID-19. Il dettaglio per partecipazione
viene di seguito riportato:
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Descrizione 2020 2021

- Autostrada Bs Vr Vi Pd S.p.A. - 20.109.937

Totale proventi da imprese controllate - 20.109.937

da altri:    

- Autovie Venete S.p.A. 2.389 6.447

Totale 15) Proventi da partecipazioni 2.389 20.116.384

Altri proventi finanziari

Descrizione 2020 Variazioni 2021

Proventi diversi dai precedenti - da imprese controllate 624.639 (370.137) 254.502

Interessi attivi su c/c bancari e postali - 126 126

Altri proventi da attivitàfinanziarie-interessi attivi OIC19 561.959 (558.654) 3.305

Proventi diversi dai precedenti 561.959 (558.528) 3.431

Totale 16) Altri proventi finanziari 1.186.598 (928.665) 257.933

Gli interessi attivi nella voce "Proventi diversi dai precedenti-da imprese controllate" si riferiscono agli interessi maturati sul 
finanziamento fruttifero concesso alla società Autostrada Brescia Padova S.p.A., descritto a commento della voce "Crediti
(immobilizzati) verso imprese controllate" oggetto di rimborso alla fine del primo semestre 2021.

I "Proventi finanziari diversi dai precedenti" includono l'effetto di interessi attivi calcolato sui crediti finanziari concessi alla
Serenissima Partecipazioni S.p.A. in Liquidazione in base all'OIC 19 (costo ammortizzato).

Interessi e altri oneri finanziari

Descrizione 2020 Variazioni 2021

Interessi passivi su mutui e finanziamenti (320.106) (123.081) (443.187)

Altri oneri finanziari (125.813) (114.685) (240.498)

Interessi passivi su consolidato fiscale (3.715) 3.715 -

Interessi passivi su debiti diversi (79) 79 -

Totale 17) Interessi e altri oneri finanziari (449.713) (233.972) (683.685)

Gli "interessi passivi su mutui e finanziamenti" sono riferiti per Euro 443 mila (nel 2020 Euro 320 mila) agli interessi
semestrali maturati sul finanziamento in essere con BNL BNP Paribas del valore nominale originario di Euro 50 milioni.

Come nel 2020, la voce "Altri oneri finanziari" include prevalentemente gli oneri corrisposti a Bper Banca relativamente ad
una linea di credito di Euro 15 milioni sottoscritta in data 5 agosto 2019 e attualmente non utilizzata.  

Rettifiche di valore di attività e passività finanziarie

Nel seguito il dettaglio della voce:

Descrizione 2020 Variazioni 2021

Svalutazioni:      

a) di partecipazioni - (28.559.233) (28.559.233)

b) di immobilizzazioni finanziarie (62.941) 45.699 (17.242)

Totale rettifiche di valore di attivitàfinanziarie (62.941) (28.513.534) (28.576.475)

La svalutazione di partecipazioni si riferisce integralmente alla rettifica di valore delle quote azionarie detenute in
Serenissima Partecipazioni S.p.A. in Liquidazione.

La svalutazione delle immobilizzazioni finanziarie si riferisce alla rettifica del valore delle quote detenute nel Fondo Vitruvio
per Euro 17 mila in virtù dell'adeguamento del valore contabile al rinveniente dalla relazione semestrale al"net asset value" 
30 giugno 2021 (ultimo documento).

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate
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Le imposte sul reddito dell'esercizio imputate a Conto Economico sono le seguenti:

Descrizione 2020 Variazioni 2021

IRES (81.967) (126.033) (208.000)

IRAP (71.689) 48.389 (23.300)

Imposte esercizio precedente (61.907) 78.611 16.704

Totale imposte correnti (215.563) 967 (214.596)

       

Imposte differite - - -

Imposte anticipate 16.171 109.663 125.834

Totale imposte differite/anticipate 16.171 109.663 125.834

Totale imposte (199.392) 110.630 (88.762)

Con riferimento al Consolidato fiscale Nazionale, per il triennio 2021-2022-2023 l'opzione è stata esercitata in qualità di
consolidante da parte della società Abertis Italia S.r.l., controllante diretta. La Società ha aderito all'opzione che prevede la
tassazione degli imponibili generati dai gruppi di società del perimetro del "Consolidato Fiscale Nazionale" di cui agli articoli
117 e seguenti D.P.R. 917/86 (TUIR), anche per il triennio 2021-2022-2023. Tale adesione consente di determinare l'IRES su
una base imponibile corrispondente alla somma algebrica degli imponibili positivi e negativi delle singole società. Si
riportano di seguito i prospetti di riconciliazione tra l'onere fiscale e le aliquote d'imposta IRES e IRAP esposte in bilancio e
l'onere fiscale e aliquote d'imposta teorica.

Le "imposte di esercizi precedenti" sono riferite ad aggiustamenti operati sul conto economico dell'anno 2021 al momento del
calcolo delle imposte in sede di dichiarazione dei redditi su stime effettuate nell'esercizio precedente ai fini della chiusura di
bilancio.

Nel seguito si dettaglia il calcolo della riconciliazione fra il tasso teorico ed effettivo delle imposte correnti.

ANNO 2021 - IRES      

Descrizione Imponibile Imposta %

Risultato prima delle imposte (9.058.661)    

Imposta teorica IRES   (2.174.079) 24,00%

Variazioni in aumento      

Svalutazioni partecipazioni - -  

Svalutazione credito finanz.M/L verso altri 62.941 15.106  

Dividendi incassati (5%) 119 29  

Spese non deducibili - -  

Altre - -  

Totale variazioni in aumento 63.060 15.135  

       

Variazioni in diminuzione      

Dividendi da Partecipazioni (2.389) (573)  

Altri proventi da attivitàfinanz. (561.959) (134.870)  

Altre (56.628) (13.591)  

Totale variazioni in diminuzione (620.976) (149.034)  

Imponibile effettivo IRES (9.616.577)    

Imposta effettiva IRES   (2.307.978) 25,48%

 

Per quanto riguarda le imposte anticipate, considerato il loro ammontare e la prospettiva di imponibili futuri tali da coprire le
imposte che si genereranno nel momento in cui si riverseranno i relativi imponibili, sono state iscritte a Conto Economico e
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coerentemente esposte, in contropartita, nell'apposita voce dell'attivo circolante. Le imposte differite sono determinate sulle
differenze temporanee imponibili emerse in sede di predisposizione del calcolo della posizione fiscale e sono conteggiate in
base alle aliquote in vigore al momento in cui tali differenze concorreranno alla formazione del risultato fiscale.

Nella tabella seguente sono evidenziate le differenze temporanee ai fini IRES e IRAP che hanno generato imposte anticipate
nonché le relative movimentazioni.

Descrizione
Imponibile

2020
Variazione

Imponibile

2021
%

Imposte

anticipate

2020

Imposte

anticipate

2021

Differenza

con effetto

cont.econ.

Fondo sval. crediti finanziari vs coll. 2.688.200 - 2.688.200 24,00% 645.168 645.168 -

Fondo svalut crediti 2017 95.596 - 95.596 24,00% 22.943 22.943 -

Fondo per rischi ed oneri 498.642 - 498.642 24,00% 119.674 119.674 -

Premi al personale 1.048.856 510.372 1.559.228 24,00% 251.725 374.215 122.490

Attualizzazione finanz. infrutt.  SER.PA. 3.305 (3.305) - 24,00% 793 - (793)

Svalutaz. Fondo Vitruvio 174.507 17.241 191.748 24,00% 41.882 46.020 4.138

Imposte anticipate         1.082.185 1.208.019 125.834

La variazione delle differenze temporanee 2021 rispetto a quelle dell'esercizio precedente risulta prevalentemente imputabile
ai premi al personale.   
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Nota integrativa, rendiconto finanziario

Rendiconto Finanziario

Il Rendiconto Finanziario mostra gli impatti delle variazioni intervenute nella voce Disponibilità liquide nel corso
dell'esercizio.

  2020 2021

Disponibilitàliquide al 1°gennaio 26.077.316 6.016.543

Disponibilitàliquide al 31 dicembre 6.016.543 12.433.909

Incremento (decremento) delle disponibilitàliquide (20.060.773) 6.417.366

Di cui:    

Flusso finanziario dell'attivitàoperativa (A) (5.586.218) 13.503.799

Flusso finanziario dell'attivitàdi investimento (B) (15.236.867) 9.218.447

Flusso finanziario dell'attivitàdi finanziamento (C) 762.312 (4.804.880)

Mezzi propri - (11.500.000)

La gestione dell'  (A) ha generato flussi di cassa per Euro 13,5 milioni per effetto principalmente dell'incassoattività operativa
di dividendi per Euro 20,1 milioni (nel corso del 2020 non si rilevano dividendi a seguito della scelta prudenziale di non dar
corso ad alcun pagamento nel gruppo - ne come dividendi incassati dalle controllate ne come dividendi pagati ai soci - viste le
iniziali incertezze economico-finanziarie susseguite al diffondersi della pandemia COVID19) scontando il pagamento di oneri
finanziari per Euro 0,5 milioni (nel 2020 Euro 0,6 milioni) ed imposte sul reddito per Euro 0,1 milioni (nel 2020 Euro 1,1
milioni).

La gestione dell'  risulta influenzata dal rimborso del capitale della società Globalcar Service S.r.l.attività di investimento (B)
per Euro 1,5 milioni, dal rimborso del finanziamento concesso alla società Autostrada BS-pD S.p.A. per Euro 7,8 milioni.

La gestione dell'  risulta influenzata anche dalla gestione accentrata della tesoreria (sia con leattività di finanziamento (C)
società controllate che con la controllante Abertis Italia S.r.l.) ed evidenzia un effetto negativo sulla liquidità per Euro 4,8
milioni (nel 2020 un effetto positivo pari ad Euro 0,8 milioni) quale effetto compensato fra il rimborso della quota capitale
del finanziamento BNL per Euro 7,1 milioni e la generazione di liquidità derivante dalla gestione accentrata di tesoreria.

Infine, a seguito di specifica delibera assembleare, risultano corrisposti Euro 11,5 milioni di riserve
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Nota integrativa, altre informazioni

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e 
impegni assunti per loro conto

Compensi ad Amministratori, Sindaci e Società di revisione legale

Nel corso del 2021 sono stati corrisposti e imputati per competenza i seguenti compensi ad Amministratori, Sindaci e Società
di revisione.

Descrizione 2020 Variazioni 2021

Consiglio di Amministrazione 29.366 (366) 29.000

Collegio Sindacale 33.321 3.294 36.615

Compensi societàdi revisione 16.820 (6.665) 10.155

I corrispettivi riconosciuti alla Società di Revisione comprendono, oltre ai corrispettivi propriamente intesi, anche le relative
spese accessorie.

Impegni, garanzie e passività potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Nessuna garanzia risulta sottoscritta'

Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Obblighi informativi sulle operazioni realizzate con parti correlate e sugli accordi non risultati dallo Stato
Patrimoniale

In relazione agli obblighi informativi previsti dall'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che:

- le informazioni di dettaglio sono riportate a commento della Nota Integrativa dello Stato Patrimoniale e del Conto
Economico;

- comma 1, n. 22-  - in merito ai rapporti con parti correlate non sono state poste in essere transazioni con parti correlatebis
che non rispettino le condizioni di mercato; con riferimento in particolare ai rapporti con le imprese controllate e collegate
si rimanda a quanto già descritto nella presente nota e nella relazione sulla gestione;

- comma 1, n. 22-  - alla data di approvazione del presente progetto di Bilancio non vi sono accordi non risultanti dalloter
Stato Patrimoniale;'

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Nonostante il perdurare delle incertezze sull'economia derivanti agli effetti dell'emergenza sanitaria conseguente al COVID
19, rallentati ma non del tutto risolti, a cui si vanno a sommare quelle derivanti dalla tensione russo-ucraina, gli
Amministratori non ritengono vi siano impatti significativi sull'attività della Società per l'esercizio 2022 e hanno valutato che
non sussistono significative incertezze sulla capacità della Società di operare come una entità in funzionamento.

Gli Amministratori confidano che la ripresa attesa per il 2022 dell'attività caratteristica, consentirà nel medio termine la
continuità della remunerazione dell'attività.'

Imprese che redigono il bilancio dell'insieme più grande/più piccolo di imprese 
di cui si fa parte in quanto controllata

Di seguito, ai sensi dell'art. 2427, comma 1, numeri 22-  e 22-  del Codice Civile, si riporta il nome e la sedequinquies sexies
legale dell'impresa che redige il bilancio consolidato, dell'insieme più grande o più piccolo di imprese, di cui l'impresa fa
parte in quanto impresa consolidata: Abertis Infraestructuras, S.A. con sede a Barcellona in Avenida Pedralbes nr. 17.'
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Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Si attesta che alla data di chiusura del bilancio non sussistono contributi da amministrazioni pubbliche o soggetti a queste
equiparati ai sensi del ex art. 1 comma 125, della Legge 4 agosto 2017 n. 124.  

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Viene consegnata ai presenti la bozza di bilancio per l'esercizio 2021, già inviata a Consiglieri e Sindaci in data 17.03.2022, e
si illustrano gli elementi salienti che lo hanno caratterizzato. Dopo la lettura della relazione sulla gestione allegata al fascicolo
di bilancio, si forniscono in sintesi i principali dati dello stesso. In particolare, si sottolinea che l'esercizio 2021 evidenzia una
perdita di esercizio di Euro 9.147.423.

Si propone all'Assemblea dei Soci di deliberare quanto segue:

 
-     approvare il progetto di bilancio di esercizio 2021 nelle risultanze presentate e la Relazione del Consiglio di

Amministrazione;
-   riportare a nuovo la perdita dell'esercizio pari ad Euro 9.147.423;

conferire mandato al Presidente del Consiglio di Amministrazione affinché proceda al compimento degli atti conseguenti
necessari'
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Nota integrativa, parte finale

Il Bilancio è vero e reale e corrisponde alle scritture contabili

 

Verona,  24/03/2022

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Alcalde Rodriguez Gonzalo

 

v.2.13.0 A4 HOLDING S.P.A.

Bilancio di esercizio al 31-12-2021 Pag. 38 di 38

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04

Registro Imprese - Archivio Ufficiale delle C.C.I.A.A.

Bilancio aggiornato al 31/12/2021

A4 HOLDING S.P.A.
Codice fiscale: 00212330237

Registro Imprese
Archivio ufficiale della CCIAA
Documento n . T 482959792
estratto dal Registro Imprese in data 19/07/2022

A4 HOLDING S.P.A.
Codice Fiscale 00212330237

Informazioni societarie •            di     41 122



Capitolo 2 - VERBALE ASSEMBLEA ORDINARIA
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”Il/la sottoscritto/a GONZALO ALCALDE RODRIGUEZ ai sensi dell’art. 31 comma 2
quinquies della Legge340/2000, dichiara che il presente documento è conforme all’originale 
depositato presso la società"
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Capitolo 3 - RELAZIONE GESTIONE
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